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O Contexto no Brasil

“Em 2025 o Brasil serd anfitriGo da COP, forum global que discute o
enfrentamento da crise climatica. E fundamental que o pais construa
com profundidade e velocidade as diretrizes e metas de um plano
nacional de descarbonizagéo para ser levado ao evento. O
empresariado e os Trés Poderes precisam se unir o quanto antes para
encarar esse desdfio, em uma coadlizdo em defesa do nosso meio
ambiente, da nossa economid e da prosperidade da nossa populacdo.”

Pacto Econdmico com a Natureza, manifesto
assinado por mais de 50 empresarios
brasileiros (Agosto, 2024)

» Importéncia de colaboragéo para enderecar a emergéncia climatica




Principais desafios para avaliar transi¢gdo
climatica

Multiplos padroes e Analises Falta de Informagdes nao
Frameworks Fragmentadas transparéncia estruturadas
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Do disclosure a analise de
transicao climatica

Crescente demanda por mais transparéncia na transicao para uma

economia de baixo carbono

N

Disclosure climatico por si s6 nao é suficiente para garantir a transicao

necessaria
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Missao do CFH Brasil

Fornecer avaliagdes transparentes e baseadas na ciéncia
da maturidade da transi¢cdo climatica de empresas e
setores econOmicos, e capacitar e engajar d comunidade

empresarial em transi¢cdo climatica.

Realizacao
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Transicao Climatica - one-stop-shop

Disclosure / Dados Analise de Transicao Climatica Resultados

Corporate finights Q‘ C'D'P

DISCLOSURE INSIGHT ACTION
SCIENCE \\
BASED .- Transition
TARGETS \\} Pathway
DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION 8 % i l nitiative

Meodologia

exame. ' ' l I (Beg
Home > ESG AC T
Com biometano e H2 verde: novo plano de
transicio climatica da Natura antecipa metas
para 2030
Apartr d

TransitionArc

parceiros,
emissdes de escopo 1 @ 2 e reduzir no escopo 3 em 42% até final da década

ESTUDOS SETORIAIS CFH BRASIL

- Valor= 00 ESG 2 e IFRS S1E S2 -Jm

QUAIS OS PRINCIPAIS §

Vale € 12 empresa a publicar

\ - Setor Elétrico
IMPACTOS PARA OS RELATORES? ‘
informacées financeiras ' &] - Setorde 006G
relacionadas a sustentabilidade sob

novos padroes da CVM - SetordeFerroeAco/Transportes

Apartir de 2027, seré obrigatdria a todas as companhias abertas na bolsa brasileira a divulgagao
de relatério seguindo normas do IFRS 51 e 52, com dados de 2026

S




Andlises de Transig¢éo Climatica

Metodologia ACT — Accelerate Climate Transition

1CT) Yo7k
Por que a metodologia ACT? TRANSITION

Oferece uma visdo 360° das questdes relacionados ao clima, como
governancga, investimento e alinhamento estratégico.

Vai além dos dados de emissdes, avaliando tanto fatores qualitativos
quanto quantitativos.

<]

Estd alinhada com frameworks como a CSRD, SEC’s Climate Change
Disclosure Rules e Transition Plan Taskforce (TPT) Disclosure Framework
que sdo reconhecidos por instituicdes financeiras.

<]

E baseada em dados puUblicos, com a participagéo das empresas
avaliadas em um processo de engajamento. -

=
. . . . FINANCE HUB
Fonte: Act Framework. Assessing the transition towards low GHG emissions BRASIL
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https://actinitiative.org/wp-content/uploads/framework-20-final-version.pdf

Andlises de Transig¢éo Climatica

Metodologia ACT — Accelerate Climate Transition

Uso da Metodologia ACT no mundo

2016 1109

20 [ - 2o
ADEME
207 [ -
<%= World

Benchmarking
Alliance

Agence de I'Environnement
2019 _ 175 et de la Maitrise de I'Energie

2023 [ 23

S

=
0 1 CLIMATE ==

N FINANCE HUB
Fonte: GCAP UNFCCC - Initiative CEHU



https://climateaction.unfccc.int/Initiatives?id=Assessing_low-Carbon_Transition
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Metodologia ACT - Brasil

Performance: metas de reducao de emissdes e compromissos assumidos pelas empresas;
alinhamento as metas climaticas globais — benchmark e cenarios localizados para o Brasil

Narrativa: Examina estratégia e governancga - existéncia de planos detalhados de transigao
e o0 nivel de envolvimento dos gestores nas decisoOes relacionadas ao clima.

Tendéncia: Medidas concretas que as empresas ja estdao implementando, como inovagao

tecnologica, mudancas nos processos produtivos e investimentos em solugdes de baixo
carbono.

* 1) 1t

BANCO DE DADOS DO CFH BRASIL




Andlises de Transig¢éo Climatica

Metodologia ACT — Accelerate Climate Transition

CLIMATE
FINANCE HUB
BRASIL

FACTSHEET

METODOLOGIA ACT INFORMA(;@ES GERAIS

Oqueéa
Metodologia ACT?

» AACT - Accelerate Climate Transition - & uma
iniciativa Internacional crioda pela Agéncia
Francesa pora a Transkgao Ecolégica (ADEME)

* Por meio de metodologios setoricis, que
contemplam uma visdo de longo prazo, o
ACT permite avaliar o nivel de ambigdo das
estratéglos de transicdo das companhias e
suas agdes em relogto as referénclas

em parcerka com a World Ber g
Allionce (WBA) e o CDP que estabelece
ferramentas e métodos para avaliar o grau de

de I de gases de efelto
estufa (benchmark).

de uma org ¢do na I
para uma economia de baixo carbono, em
dlinhamento com a meta de limitor o
quec global, sempre que possivel, o
15°C ou, no minimo, abaixo de 2°C.

www.climatefinoncehub.com br

0 de G0 Proposto pela ACT

pla cinco q que

servem como base para o desenvolvimento
das metodologias setoriais ACT de forma a

B
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FACTSHEET TRANSITION ARC

Desenvolvido pela Climaote Arc em parcerio com
instuicdes lideres no sotor climdtico o financeiro,
a TransitionAre § uma piataforma que centrallza
© disponibiiza andiises sobre a tronsicdo
dlimética de empresas de diferentes setores o
nivel global. A partir da utiiizogdo de dados
confivels e alinhados com frameworks globals
paro avaliogdo da maturidade da transicdo
ciimdtica, o TronsitionAre pormite quo seus
usudrios tenham malor percepgdo a maturidade
das organizagdes nesta temdtica, identifiquem
locunas entre COMPromissos @ acdes @ possom
tomar medidas concretas para aceleror o
mudonga.

A plataforma permite avalior empresas com
base em cinco métricas essenciais: (1) emissdes
de gases de efeito estufa (GEE), (2) metas
climaticas, (3) alocagao de capitol, (4)
governanga e (5) engajomento polltico e
regulatério. Com uma base de dodos detalhada,
cobrindo em torno de 500 empresas, Integrando
setores com elevodos emissdes de GEE, como
Gleo @ gds, eletricidade, 0go, transportes, entre
outros, a piotaforma fomece uma visdo
abrangente sobre COMO 08508 eMPresas esto
evoluindo em suas transicbes para uma
economia de balxo carbono.

A plataforma TransitionAre fol criada para
otender diferentes plblicos no ecossistema de
finongas cimaticos:

Economia reat as companhias podem usar o
plataforma para identificar a performance do
emprosas do mesmo setor (benchmark),
corriglr lacunas entre seus COMPOMIssos @
ogoes.

Investidores & instituictes finoncekros:
Identificar oportunidades para direcionar
copital, desenvoiver inhas de financiamento
0 moconismos financeiros direcionados para
negdcios alinhados com a transicto
sustentével.

Govenos e reguiadores: estabelecer politicas
pablicas @ mecanismos de accountabifity.
Sociedode civil @ ONGs: fortalecer o
fiscalizogto @ 0 pressdo por malor
transparéncia corporativa.

A TransitionArc & uma plataforma gratulta para
usudrios registrados, mas também oferece
Integrag0o via AP! @ acesso premium para
InstituigOes financeiros interessadas em dados
dindmicos para suas andilses o Processos de
Investimento,

Entre as orgonizogbes provedoras de dados para
a plataformao estdo: Corporate Knights,
InfluenceMoap, Transition Pathway Inftiative, World
Benchmarking Allance o o CFH Brasil. As
avaliogdes da transicao cimética 580
apresentadas pela TronsitionAre a portir da
combinagdo entre diferentes abordogens
metodoldgicas que se complementam pora
cobrir as 5 métricas essencials.

=
CLIMATE ==
FINANCE HUB



Andlises de Transig¢éo Climatica

Processo de Andlise

Transition
Arc
Upload

Primary Data Final Results Sectorial

Assessment Validation Presentation Workshop

ESTUDOS SETORIAIS



Plataforma Transition Arc

Resultado varia entre
0: menor alinhamento
1: maior alinhamento
al.5°C

Oportunidade: a partir
dos resultados do CFH
Brasil, complementar
as andlises das
empresas brasileiras

A

Q Search Sector analysis About
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Overall

NOT ALIGNED

Overall, the company has made
insufficient progress towards net zero
and has been assessed as not aligned
with a 1.5°C scenario.

TransitionArc
@ Emissions Targets Capital allocation Governance

Sector overview

NOT GRADED

Metrics overview Submetric breakdown Road to 1.5°C aligned
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CFH Brasil - Analises de Transicao Climatica %
Setores
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Resultados

Metodologia ACT



Setor Elétrico

Contexto brasileiro

0,9% 18,6%

Nuclear Termica

Jad&/ L 7,9°/o
Carvac 1,4%
LJIESE 1,90/0
mossa 7,2%

0,1%
12,1%
MMGD
12,8%

Eolica

5%

Solar
=
CLIMATE =
FINANCE HUB

Fonte: ONS, 2024




Metodologia ACT Setor Elétrico

Escopo e limites

O setor é dividido em 4 segmentos de atividade e o consumo

[ Generation ]

[ Transmission ]

[ Distribution ]

2

setor

T

Fonte: ACT Methodology- Eletricity

[ Consumption ]

]

—» Maior concentragédo das emissdes do

Empresas exclusivamente de T&D

nao sao avaliadas pela metodologia
— baixa representatividade de
emissoes no setor

A metodologia ACT setorial - foco
nas atividades com maior

intensidade de emissoes dos
setores.
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https://actinitiative.org/wp-content/uploads/pdf/act-electricity-2.0-1.pdf

Andlises - ACT Setor Elétrico

Premissas e adaptacdo da metodologia

INDICADORES EMISSOES DE :
QUANTITATIVOS — GERACAO Foram desco-nsideradas
outras emissoes da
empresa, como de perdas
INDICADORES ESCOPO TOTAL DA em T&D e de mudanga de
QUALITATIVOS COMPANHIA uso do solo

Adaptacao a realidade brasileira
Contexto de elevada participacao de fontes renovaveis na matriz de geracao elétrica

Para empresas com matriz de geracao 100% renovavel, em indicadores baseados em
emissoes e em investimentos em tecnologias de baixo carbono, caso nao haja indicios de
futuros investimentos em fontes fosseis, a empresa recebe pontuagao maxima (100%) no
respectivo indicador
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Andlises - ACT Setor Elétrico

Indicadores Adaptados na Aplicagdo da Metodologia ACT

Empresas com geracao 100% renovavel:

= Alinhamento das metas de reducao de emissoes dos escopos 1 e 2
= Horizonte temporal das metas

= Cumprimento de metas passadas

= Tendéncia na intensidade de emissdes futuras da geracao

= Participacao de CAPEX em tecnologias de baixo carbono

= Modelo de negdcio e receitas associadas a solucoes de baixo carbono

N
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Andlises - ACT Setor Elétrico

Benchmark setorial

Emissions intensity
(gCO/kWh)

Business as usual

Company target pathway

Company benchmark

Sectoral
benchmark

FIGURE 14:CONVERGENCE MECHANISM ILLUSTRATION

Os indicadores quantitativos
comparam as acdes da empresa
com o benchmark definido para o
setor

A metodologia utiliza o principio
Sectoral Decarbonization
Approach (SDA), desenvolvido pelo
SBTi para obter o pathway
especifico da empresa. Esse
pathway da empresa é produzido
com base no benchmark setorial
definido

Em nossas analises o pathway
usado é o do projeto DDP Brasil

=
CLIMATE =
FINANCE HUB



Benchmark setorial — Projeto DDP/DDS

- DEEP . .. ..
D D DECARBONIZATION O projeto desenvolve cenarios setoriais detalhados para mostrar
[= PATHWAYS ’ . . e ’ - p
como 0s paises podem atingir emissoes liquidas zero até 2050.

Iniciativa internacional coordenada pelo IDDRI ,
1

Base cientifica solida: modelos desenvolvidos por pesquisadores
locais com foco nas especificidades socioeconomicas e estruturais de
cada pais .
P JAz

=
CLIMATE =
FINANCE HUB




Andlises de Transig¢éo Climatica

Modulo da narrativa e tendéncia

Avaliada de A a E, representa o quanto a empresa Direcao futura da empresa na transicao climatica -
esta estrategicamente alinhada com a transicao mudang¢as esperadas nas emissdes e no modelo
de baixo carbono: de negdcios.
= Qualidade dos dados

a MELHORA

= Reputacao

» Credibilidade e consisténcia
| e ESTABILIDADE
= Riscos

= Modelo de negdcio
g PIORA
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Empresas analisadas

Amostra de 15 empresas

CIMIG ’E”ﬁerclsa 3 & COPEL

wa Energia~

3 elera origoe —_ , comerc
RENOVAVEIS o Snerge CPFL \ energia

ENERGIA

Alupar .

CTG Brasil <9 5:,,}‘ eneva
Eletrobras

(@@ Neoenergia CNCl

Q SPICsrasIL
0)edp

Engajamento

60% das empresas
retornaram o processo
de engajamento

Pipeline

Mais 11 empresas no
pipeline de analise do
setor Elétrico
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Empresas analisadas

Representatividade
Perfil das empresas

100.0%

80.0%

60.0%

40.0%
* 60% Renovaveis
* 40% Ainda com ativos fasseis

20.0%

0.0%

Geragéo Capacidade instalada
M Empresas analisadas Brasil CLIMATE §/\/

FINANCE HUB
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‘ ACT Eletricidade - Resultados
O©O00

Performance Narrativa Tendéncia

ACT - Pontuagéio maxima

A+ A+
C+
C= A+ A+ B= —
c-
~Sem World CLIMATE § —
=== Benchmarking FINANCE HUB —
Alliance A‘l‘
B+
c—
143
136 128
8.7 78
) | 2 3 4 B r.ipe 7 g 2 10 11 12 13 4 15 16
Média Finalizadas Em andlise

Global Brasil
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ACT Eletricidade - Resultados

* Performance: pontuacoes

Média dos Scores (%) entre 5.1 e 15,7; média de
100,09 12.6.
89,8%
90,09 87.2% . . ~
* Narrativa: variaciado de A a
04 75,0% D. Notas mais baixas
70,0 refletem desafios na
80,0 _— definicao de planos de
T o0 transi¢cdo estruturados, na
A mensuracao de dados e no
40,0 . . .
desinvestimento de ativos
. carbono intensivos.
20,0
* Tendéncia: maioria das
10,09 A .
empresas com tendéncia
0,09 L.
positiva, demonstrando
m 1. Targets W 2. Material Investment m 3. Intangible Investment N . ~
consciéncia e acdes em
® 4. Sold product performance 5. Management m 6. Supplier egagement .
. . _ andamento, mas que ainda
m 7. Client engagement 8. Policy engagement M 9. Business model

exigem reforco.




Discussoes

Transi¢cdo climatica das empresas analisadas
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Perfil dos Ativos Modelo de Negécio Dados Reportados Planos de Transigdo Metas Climaticas

60% portfdlio de 92% geragao como  Relatérios — Mencdes Metas net-zero
geracao 100% atividade principal. auditados, melhor  pontuais e sao comuns, 25%
renovavel, com 50% diversificam qualidade grandes  dispersas sobre compromisso ativo
tendéncia de com servigos e empresas. PT e pouca no SBTI.
expansao. solucdes de Necessidade de divulgacao de Cerca de 42%
40% ainda eficiéncia para adaptacao da dados financeiros cobrem Escopos 1
possuem ativos clientes. metodologia a sobre e 2, e apenas 25%
fosseis realidade investimentos em  incluem o Escopo
remanescentes brasileira. descarbonizagao 3; metade tem

© "0

metas até 2050.
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Discussoes

Transi¢cdo climatica das empresas analisadas

Estratégia Climatica Gestio de Riscos Cadeia de Valor Eng. Institucional
Estratégias climaticas As empresas Faltam estratégias Em geral, ndo
globais (holding). reconhecem riscos e metas voltadas a apresentam
Controvérsias climaticos e fornecedores e participacdo ativa em
ambientais sao hidrolégicos. clientes para regulamentacdes
frequentes, mas as reducdo de suas climaticas.
empresas costumam se 58% testes de cendrio emissoes de GEE. Pouco envolvimento
posicionar. climatico e 33% efetivo em coalizdes
Falta divulgacao de divulgaram resultados (apenas assinatura de
dados sobre financeiros. pactos).

investimentos em
tecnologias emergentes
ou P&D de baixo

carbono.




3 key findings

1. Empresas brasileiras do setor elétrico possuem atividade pouco

intensiva em carbono e performam acima da média mundial na
avaliacao ACT

2. Tendéncia de expansido do setor com energias renovaveis

No entanto, poucas informacdes foram encontradas sobre acoes
para reduzir emissdes na cadeia de producao dos ativos de geracao
renovavel (Escopo 3)
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TPT|ACT

IFRS S2 Estabelece os requisitos para a ACT

. . . divulgacao de informacdes .
International Financial sobre os riscos e oportunidades Accelerate Climate
Reporting Standards relacionados ao clima de uma Transition

companhia. Avalia a maturidade da
transicao  climatica da

TPT Framework  que  fornece companhia  considerando

diretrizes para divulgar planos .
\ .t ) " o pathway nacional para
Transition Plan de transicdo de forma clara e descarbonizaco  setorial
Taskforce confidvel, em conformidade

com o IFRS S2. (1.5°C)

TPT — ACT

Ao adotar o TPT -> disclosure mais robusto sobre transicao -> maior disponibilidade de dados para
avaliacao ACT
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